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المحلي   على المستوى  التكامل الاقتصاد الفيتنامي يواصل النمو، لكن استمرار الزخم مرهون بتعزيز 

برزت فيتنام خلال السنوات الأخيرة كواحدة من أنجح قصص  

الثالث من عام   الربع  ، 2026النمو في الاقتصاد العالمي. ففي 

 بلغت نسبتهالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي    نمواً فيالبلاد  حققت  

أسرع وتيرة نمو فصلي في   وهي% على أساس سنوي،  9.95

التسعة  الأشهر  خلال  النمو  معدل  بذلك  ليرتفع  سنوات،  أربع 

%. ويأتي هذا التسارع امتداداً للنمو  9.01الأولى من العام إلى  

نمو    ، وهو أعلى معدل2025% في عام  8.02القوي الذي بلغ  

. واستند هذا الزخم إلى تدفقات غير مسبوقة من 2011منذ عام  

الاستثمارات   قيمة  ارتفعت  إذ  المباشر،  الأجنبي  الاستثمار 

مليار دولار أمريكي    50.4% لتصل إلى  76.4المسجلة بنسبة  

خلال الأشهر التسعة الأولى من العام، فيما بلغت الاستثمارات  

. لفترة تسعة أشهر خلال خمس سنواتأعلى مستوى لها    المنفذة

البنك  أعاد  حيث  دولي،  باعتراف  الإنجازات  هذه  حظيت  وقد 

فيتنام ضمن الشريحة العليا من   تصنيف  2026الدولي في يوليو  

الدخل.   متوسطة  سعيالاقتصادات  نمو  لالحكومة    ومع  تحقيق 

، ينُظر إلى فيتنام بشكل 2030% حتى عام  10سنوي لا يقل عن  

على   تسير  آسيا،  في  صاعدة  اقتصادية  قوة  باعتبارها  متزايد 

 وتايوان. الجنوبية خطى كوريا 

لكن النظرة المتعمقة إلى مكونات النمو تكشف عن اقتصاد يسير  

بسرعتين. فالطفرة تتركز في قطاع التصنيع المملوك للأجانب  

على   القائمة  الشركات  تستحوذ  إذ  التصدير،  نحو  والموجه 

من  فيتنام  صادرات  معظم  على  المباشر  الأجنبي  الاستثمار 

معظ جانب  إلى  المتقدمة،  التكنولوجيا  المكونات  منتجات  م 

والآلات المستوردة اللازمة لإنتاجها. وفي المقابل، تظل أنشطة 

الشركات المحلية محصورة إلى حد كبير في التجميع والمعالجة  

المنخفضة.   المضافة  القيمة  ذات  المساندة  التوريد  وخدمات 

في   بوضوح  المستوردة  المدخلات  على  الاعتماد  هذا  ويتجلى 

ا نمت  حيث  التجارة،  التسعة بيانات  الأشهر  خلال  لواردات 

%، متجاوزة نمو الصادرات البالغ  36.7الأولى من العام بنسبة 

جاءت %، وهو ما يعكس جزئياً ارتفاع أسعار الطاقة، فيما  24.5

الصينالحصة   من  الواردات  من  مليار    187.3  بواقع  الأكبر 

دولار أمريكي. وفي رأينا، رغم أن زخم النمو في فيتنام مرشح 

الموجة  على  كبير  بقدر  تتوقف  لن  استدامته  فإن  للاستمرار، 

المقبلة من الاستثمارات الأجنبية، بل على قدرة الشركات المحلية 

هذه   تولدها  التي  القيمة  من  أكبر  حصة  على  الاستحواذ  على 

 الاستثمارات. 

 

 فيتنام حسب ملكية الشركات  في تجارةال
            (2026سبتمبر –)مليار دولار أمريكي، يناير

 
 QNBالمصادر: المكتب الوطني للإحصاء في فيتنام، تحليلات 

انتقال  مدى  ستحدد  عوامل  ثلاثة  نستعرض  المقالة،  هذه  في 

مكاسب الاستثمار الأجنبي إلى الاقتصاد الأوسع، وهي: هيكل  

قطاع التصدير القائم على الاستثمار الأجنبي المباشر، ونوعية  

الطلب   وقوة  التكنولوجية،  الاستثمارات  من  الجديدة  الموجة 

 المحلي. 

أولاً، لا تزال الروابط بين قطاع التصدير القائم على الاستثمار  

الأجنبي المباشر وبقية قطاعات الاقتصاد محدودة. فوفقاً للمكتب  

بدرجة  الأجنبي  الاستثمار  تدفقات  تتركز  للإحصاء،  الوطني 

مليار دولار    17.40كبيرة في قطاع التصنيع، الذي استحوذ على  

% من إجمالي الاستثمارات المنفذة  82.6أمريكي، أي ما يعادل  

مليار دولار أمريكي خلال الأشهر التسعة الأولى    21.07البالغة  

بالموردين  القطاع  هذا  صلات  تزال  لا  ذلك،  ومع  العام.  من 

الشركات   استحوذت  نفسها،  الفترة  وخلال  ضعيفة.  المحليين 

على   الأجنبي  الاستثمار  على  إجمالي 80.7القائمة  من   %

مليار دولار أمريكي من أصل    350.41الصادرات، بما يعادل  

استوردت   434.30 ذاته،  الوقت  وفي  أمريكي.  دولار  مليار 

بقيمة   مليار دولار   335.55الشركات الأجنبية إلى فيتنام سلعاً 

الجديدة.  المصانع  لتجهيز  اللازمة  الآلات  بينها  من   أمريكي، 

د من الخارج، ثم تصُدَّر   ويشير ذلك إلى أن معظم المدخلات توُرَّ

بواسطة الشركات الأجنبية. ولا تزال الشركات المحلية إلى حد  

بعيد خارج سلسلة الإمداد هذه، ما يحد من القيمة المضافة المولدة  

محلياً ويبُقي الآثار غير المباشرة على الاقتصاد المحلي محدودة. 

اله الخارجية، بما في  ويجعل هذا  للصدمات  فيتنام عرضة  يكل 

جزء من صادراتها  خضع  يذلك التدقيق التجاري الأمريكي، إذ  
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%، فضلاً  12.5بالفعل لرسوم جمركية أمريكية إضافية بنسبة  

 .301بموجب المادة  يةجار ةتحقيق واحدعملية عن 

ثانياً، تتجه موجة جديدة من الاستثمار الأجنبي نحو أنشطة ذات 

قيمة مضافة أعلى، بما يتيح إمكانات أكبر لتحقيق آثار إيجابية 

أشباه  إلى  الموجهة  الاستثمارات  وتتزايد  مباشرة.  غير 

عن  البيانات، فضلاً  والذكاء الاصطناعي ومراكز  الموصلات 

المخ المشاريع  وتشمل  والتطوير.  إنشاء مصنع  البحث  لها  طط 

ومركز   أمريكي،  دولار  مليار  بقيمة  للرقائق  المتقدم  للتغليف 

مليار دولار أمريكي في   2.1بيانات للذكاء الاصطناعي بقيمة  

التقليدية،   التجميع  أنشطة  خلاف  وعلى  منه.  تشي  هو  مدينة 

وخدمات   عالية  مهارات  ذوي  مهندسين  الأنشطة  هذه  تتطلب 

والعمالة   للشركات  يتيح  ما  محلية،  بحثية  وقدرات  متخصصة 

المحلية فرصاً للارتقاء ضمن سلسلة القيمة. وتدعم الحكومة هذا  

سخية لمشاريع أشباه الموصلات والبحث    التحول بحوافز مالية

والتطوير. غير أن القدرة الاستيعابية لا تزال تمثل تحدياً، إذ قد 

مخاطر التنظيمية    تؤدي  والاختناقات  الماهرة  العمالة  نقص 

تأخير  إلى  المتخصصة  التحتية  والبنية  الأراضي  ومحدودية 

المسجلة  المباشرة  الأجنبية  الاستثمارات  ارتفعت  وقد  التنفيذ. 

% هذا العام، في حين لم ترتفع الاستثمارات المنفذة  76.4بنسبة 

%، ما يشير إلى أن جانباً كبيراً من المشاريع  12.1سوى بنسبة 

 .المزمعة لم يدخل حيز التنفيذ بعد

يؤدي دوراً فهو  ثالثاً، يكتسب الاقتصاد المحلي زخماً متزايداً،  

يضمن توازن النمو. وخلال الأشهر التسعة الأولى من العام، نما 

%، بينما ارتفع تكوين رأس المال  8.5الاستهلاك النهائي بنسبة  

%. ويؤدي الاستثمار العام دوراً محورياً، مع تسريع  17.8بنسبة  

تقُدَّر   التي  الكبرى  التحتية  البنية  مشاريع  مئات  تنفيذ  الحكومة 

بنحو   مليار دولار أمريكي، وارتفاع الاستثمارات    200قيمتها 

التسعة  19الممولة من الموازنة العامة بنسبة   % خلال الأشهر 

الأولى. وتسهم البنية التحتية الأفضل في خفض تكاليف الخدمات 

نشاط   يشهد  كما  بالأسواق.  المحلية  الشركات  اللوجستية وربط 

قرابة   سُجّلت  إذ  تحسناً،  في    111,700الأعمال  جديدة  شركة 

%. وعلى خلاف  22.5النصف الأول من العام، بزيادة قدرها  

الصادرات، تعُد محركات النمو المحلية هذه أقل تعرضاً للتدابير 

التجارية الأمريكية، ما يعوض جزئياً مواطن الضعف في القطاع 

 .الذي تقوده الشركات الأجنبية

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة المسجلة والمنفذة في فيتنام 
  )مليار دولار أمريكي، من يناير إلى سبتمبر من كل عام(

 
   QNBالمصادر: المكتب الوطني للإحصاء في فيتنام، وكالة الاستثمار الأجنبي، تحليلات

، فيتنامفي    يالاقتصاد  يستمر النمومن المتوقع أن  ،  بشكل عامو

  غير أن جودة هذا النمو ستعتمد على أداء الاقتصاد المحلي. فلا 

تزال الشركات الأجنبية تستحوذ إلى حد كبير على مكاسب طفرة  

الاستثمارات   من  الجديدة  الموجة  تتيح  بينما  الصادرات، 

الروابط مع   لتعميق  المحلي فرصة  الطلب  التكنولوجية وتنامي 

الاقتصاد المحلي. وسيتطلب اغتنام هذه الفرصة الاستثمار في 

وتعزي المشاريع،  تنفيذ  وتسريع  الموردين المهارات،  قدرات  ز 

 .المحليين

 

 

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. يعُتقد بأن QNBبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )""( من ق  المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية 

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً، فيما يتعلق بدقة المعلومات أو   QNBهذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

بشكل صريح مسؤوليته عن كافة  QNBفي المعلومات. يخُلي  نقص اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو 

محتوى   QNBلثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد  الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خاصة بأطراف ثا

بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً   QNBعتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها. ولا يتصرف هذه المواقع، ولا يُ 

عتبر نصيحةً أو عرضاً أو ترويجاً أو امة، وهي لا تُ أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات المقدمة ذات طبيعة ع

بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة فقط على أساس أن المتلقي سيقوم  

المتلقي بالحصول على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل   QNBيوصي    ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري.

الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت   QNBاتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد ؤأو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلا  QNBودون إشعار. لا يتحمل  

كلياً أو جزئياً دون  بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو

أو  ، فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية  QNB. وعلى حد علم  QNBإذن من  

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات.  QNBاستشارية سواءً داخل قطر أو خارجها، كما لم يقم 
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